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Mercado petrolero

Mercado de dinero

Introduccién

El siguiente reporte esta basado en la
investigacion, analisis y estimacion del
comportamiento del sistema econémico.
Enfocado en el seguimiento y estudio de las
principales variables econémicas, inherentes
a las actividades financieras.

Mercado cambiario

Mercado interbancario

El propdsito que persigue el reporte es servir
de guia para los estrategas financieros de la
institucion y asociados comerciales.
Brindando la informacion necesaria para

la toma de decisiones.

Banco Plaza en cifras

Indicadores financieros
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Mercado petrolero

Durante el mes de enero, los precios en el
mercado petrolero se vieron afectados por
variables coyunturales opuestas, luego de
cerrar diciembre al alza, por factores
estacionales (entrada del invierno). En el
inicio del periodo 2020 continué con la
tendencia debido, principalmente, a los
conflictos entre EEUU e Iran. Esto ocurre
debido a que una confrontacion bélica
hace que los inversionistas teman una
probable reduccion de la oferta y buscan
refugio en los comodities, por la
incertidumbre que genera la guerra y mas
entre una nacion del medio oriente y EEUU.
En consecuencia, incrementa la demanda
(relativamente) de futuros de petroleo y
oro, siendo este Ultimo un activo clasico y
deseado por los inversionistas en estos
casos.

En las dltimas dos semanas del primer
mes del ano. Entraron en juego, para la
formacion del precio de venta, las variables
coyunturales opuestas. Declaraciones
oficiales que indican un enfriamiento en el
conflicto antes nombrado, se suman a la
publicacion de un principio de acuerdo
para el cese de la guerra arancelaria
(aunque los impuestos contintdan vigentes)
entre la nacion norte americana y China.
Estos dos factores calman las expectativas
del mercado, generando una tendencia al
corto plazo de los precios de ventas a la
baja. Cabe destacar que las variables
coyunturales o de corto plazo, pesan mas
en el mercado que las estructurales, como
ejemplo tenemos la reaccion generada al
brote en China del “coronavirus” por
representar una posible desaceleracion en
el crecimiento del pais asiatico (menor
demanda) y disminucion en el sector
turismo. Es sintesis el precio del crudo de
Brent cierra en 63,98 ddlares por barril (66
en diciembre). El West Texas 6 WTI, cierra
en 57,57 doblares, retrocediendo 3 USD

respecto al precio de cierre de diciembre. En el caso del
crudo venezolano, el precio de cierre fue de 51,17 UDS por
barril. Retrocediendo 6,65 dolares.

Una vez disipadas estas variables, veremos como se
comporta el mercado, ante la posibilidad que no existan
nuevos recortes en la tasa de interés por parte de la FED y
el “dia D” del BREXIT. &

Precios promedio petroleo
(VZLA eje derecho)

Brent  esss\\T]

Fuente: MINPET / elaboracion propia
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Mercado de dinero

El mes de enero, a pesar de iniciar con un
incremento del 50% en los sueldos y
salarios, 1o que, en sintesis supone una
expansion de la base monetaria. Continua
la politica monetaria contractiva que han
venido implementando los decisores de
politica econdmica (encaje legal y tasa de
interés a créditos comerciales). De hecho,
es probable que enero cierre con uno de
los menores indices de inflacion
registrados en los U(ltimos meses. Por
supuesto, hay un elemento estacional
importante a tomar en cuenta, en las
primeras semanas del mes y es que las
empresas Yy comercios demoran en
reiniciar sus actividades a plena
capacidad. De hecho, en la segunda
semana se experimentd una variacion
negativa de M2 (liquidez monetaria), en
términos nominales, esto no ocurria desde
la semana del 3 de marzo del 2017. Para
las dltimas dos semanas hubo una
aceleracion importante debido al gasto
publico causado via carnet de la patria, sin
embargo la liquidez monetaria terminara
cerrando entre 15% y 16% de crecimiento,
considerablemente menor a los ultimos
dos meses del ano anterior.

Como ha venido ocurriendo desde el
segundo semestre del 2019, M2 crece
basicamente impulsado por las
erogaciones publicas, debido a la dificultad
que tiene la banca, dado el contexto actual,
para la intermediacion financiera. Es decir,
como el multiplicador monetario que se
genera con la colocacion de créditos esta
restringido, la liquidez crece en la misma
proporcién que crece la base monetaria,
como se puede observar en el grafico
adjunto.

El fin es disminuir el alto indice de inflacion
que se ha venido experimentando y se ha

logrado en cierto modo, sin embargo la tasa de sacrificio
ha sido elevada (cuanto de la productividad, empleo,
poder de compra y/o consumo se redujo para disminuir
cada punto porcentual del indice de inflacion). Queda en
evidencia una vez mas la importancia de la intermediacion
financiera de la banca en la economia nacional. Como
resultado, se espera que al cierre del presente ejercicio, el
PIB (producto interno bruto) del pais se contraiga
alrededor de 10% (estimacion del FMI).

El origen es fiscal. La inflacion se genera debido al gasto
publico pro ciclico que sigue el Estado, incrementando el
gasto corriente en periodos de expansion, el reducirse los
ingresos petroleros, el gasto corriente se hizo inflexible a la
bajay el Estado recurri6 a financiarse con emision de base
monetaria (inflacion). Hasta que no se consiga disciplina
fiscal, el problema de fondo no sera resuelto.

Por ello, el gobierno inicia el ano reestructurando la
politica fiscal, tratando de conseguir financiamiento.
Estableciendo impuestos entre 5% y 25% sobre los
productos vendidos en délares, colocando sanciones en
euros a aquellas companias que no paguen impuestos e
incrementando el costo de los servicios otorgados por
instituciones como SAIME, SAREN, entre otros.

Variacién intermensual de base monetaria, inflacidon y
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Fuente: BCV/elaboracién propia

Por ultimo, cabe destacar que el Banco Central de
Venezuela ha publicado el indice de inflacion del ejercicio
2019. Dando como resultado un incremento acumulado
de 9585,49%.
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En el siguiente cuadro podran observar el
indice acumulado 2019 discriminado por
sector. €

ivienda excepto teléf|
Servicios de educacion

Salud 17872%
Transporte 13033%,
Esparcimiento y cultura 12514%

11810%
11293%|
10952%

|Bienes y servicios diversos
Vestido y calzado
|Equipamiento del hogar

Restaurantes y hoteles 10780%
Alquiler de vivienda 10312%
Comunicaciones 9980%
[ndice General (Nacional) 9585%
|Bebidas alcohdlicas y tabaco 8915%
Alimentos y bebidas no alcohdlicag 7981%
Fuente: BCV/elaboracion propia
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Fuente: BCV/elaboracion propia

Al inicio del ano 2020, especificamente en la primera
semana, se experimentd una importante devaluacion
nominal del bolivar respecto al dblar. Entre otras causas,
por mayor busqueda efectiva de divisas en el corto plazo.
A los comercios que recibieron la criptomoneda nacional,
les fue liquidado parte de las ventas en bolivares y estos
bolivares incrementaron la demanda de divisas en el corto
plazo. El Estado no tuvo la misma capacidad para realizar
las operaciones de inyeccion de Euros para retener el
precio del lado de la oferta, el resultado obtenido fue la
devaluacion antes mencionada.

Para las semanas siguientes, al detenerse el uso del
criptoactivo y con ello bajar el efecto riqueza al corto plazo,
el tipo de cambio volvia a retroceder. Cerrando el mes con
una devaluacion en el tipo de cambio oficial de 63%,
cotizando la divisa en 74.802 Bs. El tipo de cambio
paralelo cerrd con un incremento de 36%, concluyendo
por debajo del oficial (74.731 Bs/$).

Luego de cerrar el primer mes del ano 2020, El délar sigue
apreciado en términos reales. es decir, con menos poder
de compra en bienes locales, es por ello que se siguen
propagando los negocios (bodegones, entre otros) de
importacion de bienes finales. Porque el precio de los
productos ofrecidos en dolares es mas competitivo que el
de los bienes nacionales. El tipo de cambio paralelo para
el mes de febrero, puede oscilar al cierre entre 78.000 y
82.000 Bs.

Para concluir, el gobierno publicé una nueva politica
arancelaria, donde excluye unos 4.999 cédigos o bienes
del pago de impuestos o derechos aduaneros. Excluyendo
de la lista las materias primas, maquinarias, material
electronico,
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ercado interbancario (Overnight)

insumos para manufactura, entre otro y El mercado overnight cerré el mes de enero con una tasa
exonerar muchos bienes finales, lo que promedio de 253,41%. Por encima de los 133,98%
podria incentivar a una disminucion de la  experimentados en diciembre.
produccion local en detrimento de la
importacion de bienes finales. Segin cifras ~ Si bien, el monto negociado promedio fue menor al del
de conindustrias el 87% de los productos dltimo mes del ano anterior (-17%). EI monto promedio
excluidosde la exoneracion son “esenciales  sigue siendo 181% mayor al monto promedio negociado
para la reactivacion del aparato en el mes de octubre, donde se puede observar que
productivo”. Beneficiando una vez mas a cambian drasticamente las negociaciones interbancarias.
bodegones, entre otros. e Siguen incrementandose las tasas de interés promedio en
el mercado, ya que el costo de oportunidad es cada vez
mas alto.

Cotizacion del Délar oficial vs Délar paralelo.
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Banco Plaza en cifras

Durante el mes de diciembre, la institucion
continda con firme crecimiento. Cerrando B pvoucisn e Sip Caplad 300.000.000,00
el mes con un Incremento del 39,04% en £, 0%¢ En Porcentaje (eje lzquierdo) y Bs. Miles (eje derecho) T
captaciones del publico, sin tomar en ooy | = Captacones deipubico R
cuenta las cuentas en moneda extranjera, — ;"‘""“’?”""‘“‘ 200.000.000,00
el crecimiento alcanzé un 60%. Logrando .
incrementar la cuota de mercado en =y P
captaciones privadas en 0,85% en este ©0,0% 100.000.000,00
rubro. Ubicando a Banco Plaza (BU) dentro 40,0%
de los primeros diez (10) bancos del 20,0% I DR
ranking privado. oo = = m B I I .
En cartera de créditos, se experimento un .
. o
crecimiento de . 29,29%. LOg_rando Fuente: RISKGUARD / elaboracion propia
alcanzar la posicion ocho (8) del ranking de
bancos privados.
Cabe destacar que Banco Plaza (BU)
actualmente tiene un indice de morosidad
de 0,03%, menor al promedio del sistema, 200,0% Evolucidn de los Créditos 140.000.000,00
e |ncrement6 su I’ndlce de Intel’medlaCIén 180,0% En Porcentaje (eje lzquierdo) y Bs. Miles (eje derecho) 120.000.00000
financiera a 35,08% ubicando a la 160,0% | o cartara de Créditos
institucion entre los primeros siete (7) 1400% | —verisién Mensual 1m0
banco privados en este rubro. 23 80.000.000,00
100,0%
Lo L 80,0% 60.000.000,00
Por ultimo, durante el mes de diciembre, el
. ) 60,0% 40.000.000,00
banco cerrd con una excelente solvencia S
de 45,55% y la rentabilidad sobre los i I 20.000,000,00
activos (ROA) de 7,23%, posicionando a g L m W ] I ;
Banco Plaza (BU) dentro de los primeros :3 f 12733233%8%¢%
nueve bancos privados en el ROA. ST RERT R ES
Fuente: RISKGUARD / elaboracion propia
Variable Macroeconédmica dic-19 ene-19 var
Liquidez Monetaria (M2) - millones de Bs.* 42.348,279,92 48.194.659,22 14%
Reservas Exced rias (MM) 449,557 130.323 -71%
Reservas Excedentarias / M2 1,1% 0,3% 25,5%
Tipo de cambio oficial (Bolivares soberanos por délar) 46.504 7498987 61%
Délar paralelo (p dio de principales marcadores) 54,845 74.731 36%
Tipo de bio oficial (Boli soberanos por euro) 82.025 82.741,88 1%
Fuente: BCV

Banco Plaza, C.A. Banco Universal, no se hace responsable bajo ninglin concepto por
pérdidas sufridas por los lectores producto de erroneas inversiones. La presente revista es
a titulo ilustrativo.
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Indicadores financieros

En el siguiente anexo podran observar el
comportamiento durante el mes de enero
del indice de inversion o IDI por sus siglas.
Utilizado para el calculo de los créditos
comerciales otorgados durante el mes.

31.01-2020 74.989,87 366,62
30012020 74.503,99 366,2 - . : o

29-01-2020 74.727,19 365,34 . 7

28-01-2020 74.444,16 363,95 M el‘o r q ue un p un bo

27012020 74.673,81 365,08 \

24012020 74.243,60 362,97 de Venba pOI"q ue....

23012020 73.701,08 360,32 ! | N (o] I"'eq u i ere &

23.01-2020 72.430,48 359 (e inve rsi 6“' ;

21012020 74.139,47 362,46 - &

17.01-2020 72.228,34 353,12 , _—

16012020 71.208,24 348,13 - )J‘f '

1501-2020 70.675,74 345,53 -

14012020 67.814,75 331,54

13012020 67.213,99 328,61

10012020 52.299,04 304,58

09-01-2020 £0.990,47 298,18 olol BANCO PLAZA =
08-01-2020 56,741,09 2774 P
07012020 54.441,93 266,16

03-01-2020 28.708,36 238,14

02-01-2020 16.620,83 227,93

30122019 45.874,81 224,28

Fuente: BCV / elaboracion propia
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