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Las expectativas de crecimiento en la
economia mundial siguen estando sujetas
principalmente a las repercusiones que ha
desencadenado la pandemia del
COVID-19, podemos percibir que la
recuperacion econoémica respecto al ano
anterior persiste, aunque después de un
buen tercer trimestre se espera una
ralentizacion para el cierre del ano debido,
en algunos casos, a las variantes del virus
en paises de la Zona Euro, Asia y la India,
en otros casos a las situaciones
econémicas poco ideales en época
pre-pandemia que limitaron la capacidad
de respuesta y velocidad de recuperacion
de distintos paises e incluso economias
que dada su buena capacidad de
respuesta, implementaron politicas de
impulso 0 expansivas cuyos costos ya
comienzan a reflejarse de cara al cierre del
ano y el desarrollo del siguiente como se
puede observar en el grafico adjunto de las
proyecciones de crecimiento realizadas por
la  OPEP (Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo).

EEUU es un ejemplo del dltimo grupo
descrito en el parrafo anterior, venian ya

varios anos con tasas de interés bajas, asi

que ante la entrada del COVID-19 a
escena, no habia mucho margen de
maniobra (en marzo 2020 dejaron las
tasas entre 0% y 0,25%) teniendo que
recurrir a impulsos fiscales y facilidades
cuantitativas, con resultados positivos en
cuanto a recuperacion econdémica en el
corto plazo pero con repercusiones
negativas en términos inflacionarios a
mediano plazo (inflacion cerca del 5%
interanual, mas alta desde crisis del
2008). A pesar de lo anterior, la reserva
federal (FED) ha anunciado que para el
cierre de ano van a disminuir la compra de
bonos, sin embargo todavia no existen
indicios sobre una posible subida de tasas
para frenar la inflacion.®
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Mercado Petrolero

Al cierre del mes de agosto, los precios en
el mercado petrolero  retrocedieron
respecto el mes de julio, el precio spot del
WTI cerr6 en 70,61 ddlares el barril, con un
decrecimiento de -6%, el crudo del mar de
Brent hace lo propio en el mismo periodo
pero en -5%, concluyendo con un precio de
67,7 dolares por barril. En el mercado de
futuros durante el mes se alcanzaron los
registros mas bajos en precios desde el
mes de mayo, la contraccion mostrada en
agosto responde a las preocupaciones por
los datos econdémicos mixtos en Asia
(disminuyendo la demanda del continente)
y las expectativas de una mayor oferta por
la flexibilizaciéon paulatina de los recortes
de la OPEP+ que han causado una venta
masiva en el mercado de futuros, muchos
inversores vendieron sus posiciones largas
llegando minimos que no se veian desde
noviembre del 2020, generando asi la
contraccion expuesta.

Petroleo, precio spot por barril al cierre de mes
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En el caso del crudo venezolano, el precio
spot pasdé de 54,49 doblares en julio a
51,76 doblares por barril en el mes de
agosto, cayendo un -5% intermensual, el
informe de la OPEP (con base a fuentes
secundarias) también refleja que la
produccion de crudo venezolano se
mantuvo en los 523 mil barriles diarios que
ya habia producido en julio. ®
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Mercado Nacional

Respecto a la variacion de los precios de  montos seran divididos entre 1.000.000 de Bs). Esto no
bienes y servicios medida por el supondrauna diferencia de tendencia alalza o alabajaen
Observatorio Venezolano de Finanzas, el términos de inflacion o mercado cambiario, dado que solo
mes de agosto muestra un nueva es un acomodo contable, incluso el bolivar seguira
disminucion en la velocidad de incremento  teniendo el mismo codigo o denominacién vigente y la re
de los bienes y servicios en Bolivares, en  expresion no viene acompanada de una politica monetaria
concreto la inflacion de agosto fue de un o fiscal distinta a la actual. @

10,6% mensual, acumulando un alza de
470% en el ano y un delta interanual de
1.754% (segln cifras del OVF) el rubro de
esparcimiento fue el que tuvo mayor

Resumen, principales variables
macroecondomicas:

Variable Macroecondmica

. Liquidez Monetaria (M2} - MM de Bs) 2167 458 887 2.318.904, B89 %
incremento con 35,1% en el mes, el [ eservas Excedentarias (M de Bs) TPy Baw o -aﬁl
Reservas Excedentarias / M2 2,0% 1,0%
segundo mayor aumento fue en el rubro de Tipo de cambio oficial_(Bolivares por délar) 298317 410,502 )
.. . DélarErsiﬁo!eromedmdeEnnclea!Es marcadares) 3.989.516 4.085.350 3%
servicios 24,3% y luego alimentos vy Tipo de carmbio oficial {Balivares por euro 4707.628 4.825.365 e
i o tasa de interes promedio, mercado interbancario 242,2%)| 125, 7%/ -1.1643 P.b|
bebldas no alcohollcas con 9’7%_ (LOS velumen negeciado promedio, mercado Interbancario (MM de Bs) 8.690.462 12,110.266 39%
demas rubros experimentaron variaciones Fuente: BCV/AN/Elaboracién propia.
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Si plen ht?mos visto una desaceleracpn en D
la inflacion acumulada respecto al mismo Koos Bty acitn Monetaia
periodo el ano anterior (1080% en agosto BANCO PLAZA |
2020) la economia venezolana sigue S T
estando en hiperinflacion y se espera una £ 1% de octubre entra en vigencla Ja Nueva Expresién i d
.- . . que consiste en la divisién de la escala actual entre 1 milién,
ace|eraCIOn en IOS preClOS por enClma de cen e fin de faclilitar las transacclones.
los dos digitos en el Gltimo trimestre del 2o B 500 i 8¢ o, acuameni ohCrcuaoen cosusan
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menclonadas de |a escala monataria vigente conservaran su vaior comoe
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La coaxistencia de |os biletas del cono monatario actual, posterior al primeto
de oclubre es para faciitar los pagos sxactos (unto con Ios bilieles y monedas
da la Musva Expresion Monetaria

En cuanto al nivel de actividad economica, o . A
la OVF indico que esta se contrajo un 2,2% L)
en el segundo trimestre del afo, esto 'é- P ﬁ' T
supone un retroceso menor respecto al (R
-33% del primer trimestre; de acuerdo a iy P
calculos propios, esperamos que en el ano ool |
2020 el PIB (Producto Interno Bruto) de T
Venezuela disminuya en un -3,2% vy o o
experimente un crecimiento del 3% para el !“ | A
gjercicio 2021. - —

win | s |
A partir del primer dia del mes de octubre, AN e T e
entrard en vigencia la nueva expresion Q f‘;u“

monetaria, en la cual se van a sustraer seis
(6) ceros (0) a los valores expresados en
bolivares actualmente (es decir, todos los
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arcado de Dinero

Mercado Cambiario

La liquidez monetaria (M2) crecié un 6,99%
en el mes de agosto, completando un
trimestre de bajo crecimiento en la oferta de
dinero en relacion a la expansién monetaria
que se ha experimentado en los Ultimos 4
anos, el coeficiente de efectivo vuelve a
incrementarse para cerrar en 5%. Es
importante destacar que la base monetaria
se contrajo en -1% en el mes, primera vez
que esto sucedes en una muestra que
abarca 4 anos.

Variacién i
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Fuente: BCV/OVF/elaboracion propia.

Sin embargo se ha experimentado una
aceleracion en el ritmo de crecimiento
nominal de la liquidez monetaria en lo que va
de ano, sobre todo en el primer trimestre, en
contraste con la variacion acumulada al final
del mismo periodo en el ano 2020, al cierre
del mes de agosto del presente ano el
crecimiento ha sido de 333% mientras que
en agosto del ano 2020 era de 324%.

A pesar que observamos una disminucién
nominal en el ritmo de crecimiento de M2 en
los dltimos meses, debido al dinero
recolectado por el BCV via compra de bonos,
transacciones, colocaciones de titulos,
recortes de pagos y a la poca capacidad de
intermediacion financiera que se le permite a
la banca, en el Ultimo trimestre del ano
entrara en juego un factor estacional muy
marcado, con la llegada de la re expresion
monetaria la entrada al mercado de un nuevo
cono, el incremento de gasto publico, la
presion monetaria volvera a crecer para
cierres del 2021. &

El mes de agosto cerr6 con un desplazamiento cambiario fue
del 4,1% en el tipo de cambio oficial y del 2,50% en el
mercado paralelo, quedando la cotizacion del primero por
encima del segundo, 4.144.502 Bs/ por délar (tipo de
cambio BCV) y 4.089.359 Bs/por dblar en el marcador
paralelo. Concluyendo asi con cuatro meses de relativa
estabilidad cambiaria, a pesar que la depreciacion de julio
fue del 24%, completando al cierre de agosto un
desplazamiento acumulado en el ano menos agresivo que el
realizado a estas alturas el ano anterior (281% vs 642%).
JEsto indica que la economia se ha recuperado y que la
estabilidad cambiaria se mantendra en el tiempo? Aun es
pronto, los elementos de la inflacion siguen presentes,
todavia existe un ambiente de volatilidad y desequilibrios.

Cotizacién del délar oficial vs délar paralelo, IDI en el eje izquierdo,
|variacién intermensual)
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La estabilidad cambiaria se ha generado, en el lado de la
demanda, por la menor presidon monetaria, es decir, menor
incremento de oferta en bolivares que puedan demandar
divisas y presionar el precio del bien al alza (el délar es otro
bien de la economia) y por el lado de la oferta, mayor
cantidad y volumen de divisas inyectadas en el sistema
bancario por parte del BCV.

Los precios en bolivares siguen avanzando, generando una
apreciacion real en el mercado cambiario pero ya hemos
descrito que en el Gltimo trimestre la expansion monetaria
sera mayor y es dificil que el BCV mantenga el ritmo de
intervencion que viene realizando (salvo ingresos
extraordinarios o que pueda disponer de los derechos
especial de giros asignados por el FMI) por lo que el mercado
cambiario sufrira de correcciones entre los meses de
octubre, noviembre y diciembre. €
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Mercado Interbancario

Luego de un incremento importante en el mes
dejulio en las tasas del mercado interbancario,
tocando maximos de 1420% y con 242% de
promedio, la tasa promedio del mes de agosto
concluye en 125% y el monto promedio
negociado en el periodo estudiado fue de Bs
12.110.266 MM, un 39% mas que el mes
pasado.

A primera vista, podriamos pensar que el
sistema bancario mejoré en el Gltimo mes, sin
embargo las tasas mas bajas y la mayor
negociacion experimentada en el mercado
interbancario se debe a que el crecimiento del
sistema financiero del mes de julio fue bajo, en
consecuencia el incremento de los
requerimientos de encaje para las primeras
dos semanas de agosto también.

Promedio mes, monto negociado (en millones) y
promedio de Tasas Over (%)

Lo cierto es que el sistema financiero sigue en
una posicion cada vez mas limitada en
términos de disponibilidades, el indice de
intermediacion es  del 16,11%, el
requerimiento de encaje legal llegd a
representar el 184% (record) de los depdsitos
en cuenta corriente de la banca universal
(153% junio) las reservas excedentarias
promedio retrocedieron un -46% respecto al
mes de julio.

El hecho que el requerimiento de encaje ya
represente un 184% de los depodsitos en
cuentas corrientes, supone el ratio mas alto
desde la implementacion de esta politica
contractiva, el multiplicador monetario ronda el
0,53%, es decir la capacidad de
intermediacion de la banca y de ser un factor
importante para dinamizar la economia esta

experimentando grandes dificultades, es probable que veamos
una nueva flexibilizacion al encaje legal en el Ultimo trimestre,
aunque esta no deberia ser en forma de descuento Unico (cuyo
efecto cada vez dura menos) sino u na importante disminucion
en el coeficiente, el cual sigue siendo el mas alto en américa
latina. ©
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Banco Plaza en nimeros

El crecimiento total de las captaciones del
publico de agosto respecto al mes de julio
fue de 11,28% (10,43% el sistema), esto se
traduce en una cuota de mercado de
1,02% en dicha variable (1,02% en julio).
Ubicando a la institucion en la posicion
nueve (9) del ranking privado y doce (12)
del sistema total.

Evolucion captaciones del publico,
peso M/E en eje derecho
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Si extraemos los depodsitos oficiales y
analizamos en términos de las captaciones
privadas, la cuota de mercado pasd de
1,01% a 1,03%.

En cartera de créditos bruta hubo un
crecimiento mensual de 2,11%,
manteniendo una cuota de mercado de
2,17%, ubicando a Banco Plaza en el
puesto ocho (8) del ranking conformado
por bancos privado. Si el analisis se hace
respecto a la cartera neta, la cuota
asciende a 2,22%.

En términos de eficiencia, esta cerré el mes
en 19%, ubicando a la institucion como uno
de los 5 mejores bancos del sistema en
eficiencia.

Banco Plaza, Banco Universal, es
reconocido con la mejor calificacion de
Riesgo “A” de la prestigiosa firma
calificadora “Global Rating”.

Con base a los resultados obtenidos al cierre del ano 2020
y Abril del ano 2021, Banco Plaza, Banco Universal obtuvo
por quinto ano consecutivo la buena calificacion de Riesgo
“A” de parte de la prestigiosa firma calificadora “Global
Rating”.

Dicha calificacion es otorgada a las mejores instituciones
financieras a nivel nacional, que han logrado obtener un
importante crecimiento de negocios, buen desempeno en
la gestion financiera y manejo integral de Riesgos. Dando
cumplimiento el Plan Estratégico de Negocio de la
organizacion, basado en un proceso de transformacion
digital que ha permitido crear una referencia en el sistema
financiero nacional por medio de la oferta de productos y
servicios innovadores que estan focalizados en la
satisfaccion y buen servicio ofrecidos al cliente. 4
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Banco Plaza, C.A. Banco Universal, no se hace responsable bajo ninglin concepto por
pérdidas sufridas por los lectores producto de erroneas inversiones. La presente revista es

a titulo ilustrativo.
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