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Al término del primer trimestre del ano, el
panorama econdémico global no parece
mejorar, en EEUU se habian generado
expectativas positivas sobre un posible
“aterrizaje suave”, es decir que las politicas
monetarias contractivas de la reserva
federal (FED) no terminaran causando una
recesion econdmica profunda, pero la
caida de los bancos de inversion Signature
Bank, Silvergate Bank, silicon valley bank y
las repercusiones en el sistema financiero
en general, trastocan el optimismo
alcanzado en los dos primeros meses del
ano.

Debido a lo anterior, puede que la FED baje
el ritmo de incremento de tasas de interés,
sin embargo, los datos de empleo en el
pais siguen siendo sélidos asi que no se
espera que se detengan los incrementos ni
mucho menos que se realicen recortes
hasta tanto no se vean las repercusiones
en el mercado laboral (que disminuya y
esto haga que caiga un crecimiento de la
demanda agregada). De acuerdo a los
altimos datos de inflacion de EEUU, esta se
ubica en 5%.

El nivel de tasas de la FED es uno de los
mas altos dentro de las principales
economias del mundo, en un contexto
donde la mayoria de los bancos centrales
han aplicado politicas  monetarias
contractivas en mayor o menor medida por
las mismas razones. Actualmente el banco
central de Brasil tiene niveles de tasas en
13,75% y existe la posibilidad que puedan
empezar a realizar recortes debido al
control sobre la inflacién que han logrado
(tasas de interés reales positivas). El Banco
Central Europeo, cuya politica ha sido
menos agresiva, tiene niveles de tasas en
3,50% mientras que la FED ya esta por el
orden del 5%.
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Mercado Internacional

Caso contrario a la mayoria de las grandes economias,
Japén sigue teniendo tasas negativas (-0,10%), que a
pesar de tener niveles de inflacion en altos histéricos, los
hacedores de politica monetaria creen que gran parte de
la presion al alza en los precios, provienen de la fortaleza
del délar y de la subida de precios de la energia, es decir,
factores externos, lo que limita el accionar del banco
central de Japon en este apartado.

Por su parte China ha mejorado sus expectativas de
crecimiento debido a la re apertura de sus puertos, dando
fin a la politica anti COVID-19, gracias a estas perspectivas
el Banco Mundial incrementé en 3 décimas el crecimiento
econdmico global esperado para el 2023, alcanzando un
2%.

En sintesis, se sigue esperando un crecimiento econémico
mas bajo que el ocurrido en el 2022 y si bien varias de las
economias mas grandes experimentaron mejores
desempenos a los esperados en el trimestre hay variables
(situacion bancaria) que pueden trastocar el segundo
trimestre del ano. ®
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Mercado Petrolero

Luego que el precio del barril se
incrementara en los dos primeros meses
del ano (reapertura de los puertos en
China y optimismo en cuanto a una posible
recesion econémica) en marzo vuelve a
retroceder la cotizacion del crudo luego de
la incertidumbre ocasionada por la
situacion financiera en EEUU.

Petréleo, precio spot por barril al cierre de mes
(expresados en USD)
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Fuente: Yahoo finance-OPEC/elaboracion propia

El precio spot del WTI cerr6 marzo en
73,28 doblares por barril, es decir, un
decrecimiento de 5% en el mes, por su
parte el crudo del mar de Brent cierra en
78,43 doblares el barril (contraccion
mensual de 5%) mientras que el merey
venezolano (al mes de febrero vs enero)
subié un 0,34% para concluir el mes en
61,95 délares el barril. (Ultimo informe
disponible de la OPEP).

La subida de precios en marzo obedece a
la reapertura de los puertos de China
(mayor demanda) sin embargo, la
tendencia sigue siendo bajista en la
cotizacion del crudo al largo plazo, debido
a las proyecciones de bajo crecimiento
econdmico global, es por ello que diversos
paises de la OPEP y asociados, entre ellos
Arabia Saudi, Emiratos Arabes Unidos
(EAU), Kuwait, Irak y Oman anunciaron
recortes voluntarios (hasta finales del
2023), equivalentes al 1,1% de la oferta
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actual en el mercado para compensar de esta forma la
esperada disminucion en el comportamiento de la
demanda y asi evitar mayor caida en los precios. Por lo
pronto, el precio al corto y mediano plazo puede cambiar
de tendencia y esta sea de nuevo al alza, aunque no de
manera importante, se espera que esta estrategia genere
un incremento de precios para el segundo semestre del
ano.

En el caso del crudo venezolano, el informe de la OPEP de
marzo (con base a fuentes primarias) también refleja que
la produccion de crudo venezolano se contrajo en -3,83%
intermensual, pasando de 732 mil barriles diarios
producidos en enero a 704 mil barriles diarios para el mes
de febrero (Ultimo informe disponible) sumado a la
revision realizada a los contratos de exportacion, donde
ahora PDVSA exige los pagos por adelantado esto ha
disminuido en el corto plazo los ingresos petroleros del
estado. ©
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ercado Nacional

En el mercado Nacional, el mes fue de
menor consumo privado, causado por el
ajuste de la demanda ante el incremento
de precios experimentado en los Ultimos
meses, sin embargo de acuerdo al
observatorio venezolano de finanzas, en
marzo la inflacion intermensual fue de
4,2%, alcanzando una variacion interanual
de 501%, esto se debe en parte al mayor
financiamiento del Estado via impuestos y
la mayor demanda de bolivares en
detrimento de la moneda extranjera para
realizar el pago de impuestos, esta
conyuntura puede mantenerse durante el
mes de abril, de no incrementarse el nivel
de gasto publico de forma importante.

A su vez, la recaudacion de impuestos
realizada por el SENIAT en febrero alcanzé
el equivalente en délares a 563.502.072,
un incremento interanual del 24%.0©

Resumen, principales variables
macroecondomicas:
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Mercado de Dinero

La Liquidez Monetaria (M2) Al cierre del mes de marzo ha
experimentado un incremento intermensual de 11,91%, lo
que representa un segundo mes consecutivo con una menor
expansion en la oferta monetaria respecto a enero.

Variacién intermensual de base monetaria, inflacién y
M2
(expresado en porcentajes)
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Fuente: BCV/OVF/elaboracion propia.

Esto se explica en parte por un mayor financiamiento del
Estado via impuestos y mayor demanda de bolivares para el
pago de estos.

Luego de una importante expansion monetaria al cierre del
ano anterior, se ha llevado a cabo una agresiva politica de
absorcion de M2 en el trimestre, hasta alcanzar un
incremento acumulado equivalente al del 2022 en el mismo
trimestre 49,27% (49,54% en el 2022).

Sin embargo, al detallar la base monetaria, esta crecié un
17% intermensual en el mes de marzo, es decir, el BCV
recurrid a financiar parte del déficit fiscal via creacion de
Bolivares incluso en marzo, elemento que puede seguir
presionando los precios al alza en el mediano plazo (ya que
estos reaccionan con rezago una vez entran a circular en la
economia). El mes de febrero, la Base Monetaria habia
retrocedido -7,4% gracias al incremento de las
intervenciones cambiarias, las cuales afectan al mercado
cambiario debido a que todos los délares inyectados a la
banca deben ser pagados al BCV con su contravalor en
bolivares por lo que este mecanismo, en la practica, termina
funcionando como un instrumento de politica monetaria
contractiva (donde el BCV absorbe liquidez en bolivares al
tiempo que inyecta délares).

En tal sentido, ante este nivel de absorcion y si no ocurre
algin cambio importante en el gasto publico para los
proximos meses (aumento de salarios) se espera un mes de
abril y parte de mayo con baja inflacion y relativamente bajo
incremento relativo en la oferta monetaria en Bs. €
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ercado Cambiario

Al término del mes de marzo, el tipo de cambio
experimentd mayor estabilidad respecto al
desplazamiento ocurrido en meses anteriores,
el precio del doélar de acuerdo al promedio
ponderado publicado por el BCV (Banco
Central De Venezuela) cerrd en 24,49 bolivares
por délar, esto representa una depreciacion del
0,5% en el mes estudiado (24,37% en febrero).

Cotizacién del délar oficial vs délar paralelo, 1DV on o efe izquierdo.
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Luego de la volatilidad de los dltimos meses,
causada por la presion monetaria (gran
cantidad de bolivares buscando délares
escasos al corto plazo) el BCV intensifico los
montos y cantidades de intervencién en el
mercado cambiario para subir la oferta de
divisas y estabilizar el tipo de cambio de cara al
mes de marzo. Aunado a lo anterior, la pérdida
de poder de compra de los venezolanos
experimentada en los dltimos meses, ha
mermado la capacidad de demanda de divisas,
la cual cay6 alin mas en el mes de marzo por
los agentes que venden posiciones en dolares
para poder realizar el pago de impuestos,
quitando asi presion al mercado.

Cabe destacar que el retroceso de la cotizacion
ha sido muy timido a pesar de los factores ya
mencionados y que el incremento de las
intervenciones cambiarias del BCV en febrero
que disminuyeron el nivel de reservas
internacionales en 463 millones en el ano.
Debido al contexto explicado de marzo, el BCV
no tuvo la necesidad de intervenir en la misma
cuantia que el mes anterior, lo que permitié una
recuperacion en las reservas internacionales
de 152 millones de délares en el mes. No se
espera un desplazamiento importante en el
tipo de cambio para el mes de abril.€e
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Mercado Interbancario

Luego que la banca gozara de varias semanas de liquidez,
debido a la inyeccion de bolivares ocurrida en los Ultimos
meses, elemento que se ha visto reflejado en las tasas
promedio negociadas entre enero y febrero (8,5% y 19,90%
respectivamente).
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La absorcion de bolivares realizada en marzo, es decir, menos
bolivares en circulacion en contraste con un coeficiente de
encaje que sigue sin ser flexibilzado, o que genera un
incremento exponencial del monto a mantener en las arcas del
BCV por parte de los bancos del sistema, en consecuencia para
el mes de marzo se experimenté un incremento del 29% en el
monto promedio negociado en el mercado interbancario, y ante
una mayor demanda de bolivares por las instituciones
bancarias, la tasa de interés promedio paso de 19,9% a 63%.

Hay que recordar que actualmente el encaje legal funciona de la
siguiente manera, el 73% del promedio semanal de los fondos
que un banco resguarde debe congelarlos en BCV en dos
semanas, es decir, el monto de encaje a cumplir durante una
semana, es el 73% del promedio semanal de las captaciones
del publico mantenidas 15 dias atras.

Para la semana del 7 de abiril, el sistema cerré con Bs. 12.735
MM de saldo en cuentas corrientes y un requerimiento de
encaje de Bs. 16.805 MM generando un déficit de Bs. (4.070)
MM. Ya para todo el mes de marzo, fue constante el “saldo”
negativo en las reservas bancarias excedentarias del sistema y
se espera que continde la misma tendencia durante los
primeros dias de abril.{}
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Banco Plaza en nimeros

En cartera de créditos neta Banco Plaza
posee una cuota de mercado de 2,95%
ubicando a la institucion en el puesto siete
(7) del ranking conformado por bancos
privado.

En captaciones del publico total, la cuota de
mercado de 1,32 en dicha variable,
ubicando a la institucion en la posicion
ocho (8) del ranking privado y once (11) del
sistema total.

En cuanto a los depédsitos en cuentas de
libre convertibilidad el share de mercado es
de 2,34%, ubicando a la institucion en la
posicion ocho (8) de la banca privada.

En términos de intermediacion financiera
(simple), el indice experimentado en el mes
de enero concluyd en 68% colocando a
Banco Plaza en el lugar dos (2) del ranking
privado y total.

En cuanto a la rentabilidad sobre los activos
ROA, Banco Plaza termina el mes en
estudio en la octava (8) ubicacion en el
ranking privado del sistema con un indice
de 20,55%. En cuanto a ROE (Rentabilidad
Sobre Patrimonio) el indice de 69,16%
permite a la institucion, colocarse en el
puesto once (11) en cuanto al ranking de
bancos privados del sistema.

Como muestra del trabajo de
transformacion digital que llevado a cabo
en aras de cumplir con las nuevas
necesidades de la poblacion y evolucionar
el sistema financiero nacional, Banco Plaza
Banco Universal, recibiéo el premio como
mejor uso de la aplicacion de Boton de
pago en la que destaca la modalidad de
vuelto digital, otorgado por la camara de
comercio electronico (Cavecom-e).
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El vuelto digital ha sido una de las aplicaciones mas
exitosas entre los lanzamientos de aplicaciones
tecnoldgicas de la banca venezolana en el ano 2021; de
hecho, ha sido implementada por los principales
comercios a escala nacional, gracias a la facilidad
transaccional que ofrece a los clientes.

Banco Plaza se encuentra en el puesto 56 del TOP 100
companias (medido por la Camara Venezolana Americana
Venamcham). 4
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Nuestro servicio de Mesa de Cambio
te permite realizar tus operaciones
de compra y venta de divisas.

Teniendo tu cuenta en Moneda Extranjera
puedes realizarlas a través de
Tu Plaza en Linea y nuestra red de agencias.

Banco Plaza, C.A. Banco Universal, no se hace responsable bajo ningtin concepto por pérdidas
sufridas por los lectores producto de erréneas inversiones. La presente revista es a titulo
ilustrativo.
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