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Introduccion

El siguiente informe es el resultado de la investigacion,
andlisis y estimacion del comportamiento del sistema
economico nacional e internacional. El propdsito que
persigue el informe es servir de guia para los estrategas

financieros, planificadores, asociados comerciales,

y el publico en general, brindando informacion que sirva
de apoyo para la toma de decisiones financieras.

Economista Alejandro Lares
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El ano 2025 inicia con un primer mes muy
movido causado por el cambio de mandato
en los Estados Unidos de Norteameérica
(EEUU) el cual
movimientos en cuanto politica exterior se

sUpuso una serie de
refiere.

El gobierno de Trump ha expresado querer
instaurar algunas politicas proteccionistas
en EEUU, aplicando un incremento en
aranceles a las importaciones provenientes
de paises clave como China, Canada vy
México, aunado al anuncio de la aplicacion
de “tasas reciprocas” que podrian ser
aplicadas a todos los paises que tengan
impuestos sobre las exportaciones de
EEUU; en principio, si esto se analizara de
manera aislada, se pensaria que estas
medidas podrian elevar los precios de los
bienes y servicios en EEUU, sin embargo,
observando los primeros dias del mandato
de Trump, se puede deducir que en la
mayoria de los casos funciona mas como
una carta para negociar con los distintos
paises que como una implementacion al
largo plazo de estos aranceles para tratar de
proteger la produccion nacional.

“Es dificil tratar de
vislumbrar cuales seran
los siguientes pasos en
la politica economica de
EEUU, lo que si se
puede decir es que la

misma ya esta teniendo
grandes repercusiones
en la dinamica del
comercio global”

Es dificil tratar de vislumbrar cuales seran

los siguientes pasos en la politica
economica de EEUU, lo que si se puede
decir es que la misma ya esta teniendo
grandes repercusiones en la dinamica del

comercio global.

Por otra parte, la variacion interanual de la
inflacion al cierre del primer mes del ano en
EEUU resultd en 3%, (por encima del 29%
esperado) lo que seguro hara que la
(FED)
disminuir tasas de interés en el corto plazo.

Reserva Federal no piense en

En cuanto ala zona euro, el sector industrial
de la misma sigue muy debilitado, los
Ultimos datos revelan que la produccion se
contrajo mas de lo anticipado al cierre del
ano 2024, cayendo en 1,1% respecto al mes
de noviembre y un 2% de contraccion
interanual.  Estos  resultados  siguen
indicando que los dos anos de recesion del
sector todavia no han alcanzado su punto
de inflexion, las principales economias de |la
zona (Alemania e Italia) han tenido retos
importantes debido a los altos costos de la
energia. Especificamente la inversion en
bienes de capital, los cuales sirven como
base para la creacion de mas bienes, cae un
8%, esto puede indicar que lo inversionistas
Nno estan apostando a una expansion de
NnUEevos equipos
capacidad productiva dado el panorama

para incrementar

econdmico poco claro. €4
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Al cierre del primer mes del afo 2025, los
precios en el mercado  petrolero
incrementan respecto al mes de diciembre,
el precio del crudo del WTI crece un 8% en
el mes para cierra en 75,4 dolares por barril,
el precio del crudo del mar de Brent
termina en 79,2 ddlares el barril, lo que
representa un incremento intermensual de
7,.3%.

Luego de dos meses consecutivos de
retroceso en las cotizaciones promedio, el
precio rebota, este incremento fue
impulsado por la incertidumbre respecto a
la oferta de corto plazo incrementada por la
entrada en juego de las nuevas politicas de
intercambio de EEUU que podrian afectar
el flujo de crudo entre Europa del este y
EEUU, aunado a la disminucion de los
inventarios de petréleo en EEUU vy cierto
alivio respecto a las preocupaciones por la
demanda de energia de China.

Ademas, segun informa la OPEP
(Organizacion de Paises Exportadores de
Petroleo) diversos fondos de inversion
incrementaron durante la primera parte del
mes de enero sus posiciones largas,
especificamente en el petréleo del mar de
Brent, hasta alcanzar las posiciones mas
altas desde abril del ano 2024.

En el largo plazo la tendencia del precio
sigue estando a la baja, dado el moderado
incremento de la demanda esperado para
el ano, sumado al inicio de negociaciones
gue incluyen a EEUU para saldar el conflicto
Rusia-Ucrania.

El crudo venezolano (Merey), cerré en el
mes de enero con un precio promedio de
66,86 dolares el Dbarril, esto es un
crecimiento del 9% respecto al precio del
mes anterior y una variacion de 0,54%
interanual, aunado al incremento de la
produccion de PDVSA publicado por la
OPEP (comunicacion directa) en donde se
refleja que se ha alcanzado el 1T millon de
barriles diarios, puede suponer una mejora
en el flujo de caja de PDVSA de cara al mes
de febreroy marzo.

El informe de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petroleo (OPEP) del mes
de febrero (con base a comunicacion
directa) refleja que la produccion promedio
de crudo venezolano incrementd en 3,3%,
pasando de 998 mil barriles diarios en
diciembre a 1.031 millones de barriles diarios
en enero, cifra que no se alcanzaba desde el

mes de marzo del 2019. &

PETROLEO / PRECIO SPOT POR BARRIL AL CIERRE DE MES
(EXPRESADOS EN USD)
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Fuente: Yahoo Finance- OPEC/elaboracion propia
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En el mercado Nacional, el indice de
inflacion mensual publicado por el
observatorio venezolano de finanzas se
situd en 79% al cierre de enero, un retroceso
respecto al 14,8% del mes de diciembre. El
crecimiento interanual del indice de
inflacion es de 91,3%, lo que representa una
aceleracion por tercer mes consecutivo.

Respecto al indice de inflacion medido por
el Banco Central de Venezuela (BCV), la
dltima publicacion realizada fue al mes de
octubre, donde las cifras arrojaban un 23,6%
interanual. (189% en el 2023).

Durante el mes en estudio, la recaudacion
realizada por el SENIAT fue el equivalente
de Bs. 41.064.552.844, para iniciar el ano con
una recaudacion gque, en medida en su
equivalente en dodlares, representa una
variacion interanual 25%, lo que denota una
desaceleracion en el monto real recaudado
respecto a las variaciones interanuales que
se venian reflejando en meses anteriores
(12% en diciembre). Dado que el IVA
representa el 39% de lo recaudado, se
puede deducir que hubo un importante
freno en el consumo privado durante el

mes. &

RESUMEN, PRINCIPALES VARIABLES
MACROECONOMICAS:

VARIABLE MACROECONOMICA DIC /24 ENE/25 VAR
Liquidez monetaria (M2) MM Bs 1752871188782 | 7,70%
Reservas excedentarias promedio mes

(MM Bs) 1.550 1.356 -13%
Reservas excedentarias / M2 1,9% 0,7%

Tipo de cambio oficial (Bs. por Délar) 5193 5797 1,61%
Dolar paralelo 66,80 68,34 2.31%
Tasa de interés promedio, mercado

interbancario 104,71 | 163,31 |5859 P.b.
Volumen negociado promedio, 19
mercado interbancario MM Bs) 1542 2759 | 78.89%

Fuente: BCV/AN/Elaboracion propia.
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“El indice de inflacion
mensual publicado
por el observatorio
venezolano de
finanzas se situo

en 7/,9% al cierre de
enero, un retroceso
respecto al 14,8% del
mes de diciembre.”
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Al cierre del mes de enero, la Liquidez
Monetaria (M2) experimento un
crecimiento intermensual de  77%,
alcanzando asi un crecimiento interanual
de 168%, que al contrastar con la variacion
de 148% del ano 2024, se refleja una
importante aceleracion en la expansion del
dinero en circulacion en el mercado.

“Una mayor porcion

Es importante destacar que ha ido

1h /) disminuyendo de forma paulatina la

del QaStO 'OUb//CO fue cantidad de titulos de  cobertura
financiado con expans/én constituidos, recordemos que el titulo de
. : cobertura es un instrumento emitido por el
monetaria, teniendo BCV, el cual consiste en una colocacion de
. , . bolivares a 14 dias a cambio de recibir en su
fepefCUS/OneS en e/ /ndlce vencimiento esos bolivares indexados a la
: £ variacion del Indice de Inversion (IDI)

de /nf/aC/On y en e/ adicional a un rendimiento del 14% anual
mercado cambiario” del titulo, este instrumento sirve para que el

BCV absorba Liquidez Monetaria debido a
gue el monto equivalente a la cantidad de
titulos constituidos son bolivares que estan
fuera de circulacion en ese periodo.

La disminucion de los titulos de cobertura,
junto con una expansion de la base
monetaria de 193% interanual y la entrada
en vigencia de la circular del BCV del dia 13
de febrero del 2025, la cual establece una
disminucion  fija del encaje legal
determinada por el déficit de encaje con el
que cada banco cerré el dia 10 de febrero,
han generado este incremento reflejado en
los bolivares en circulacion en el sistema. S

VARIACION INTERMENSUAL DE BASE MONETARIA, INFLACION Y M2
(EXPRESADO EN PORCENTAJES)
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Fuente: BCV/AN/Elaboracion propia.
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El tipo de cambio siguid desplazandose de manera continua durante el mes de
enero, cerrando con una depreciacion intermensual de 11,6%, alcanzando asi una
cotizando de 5797 bolivares por doélar de acuerdo al promedio ponderado
publicado por el BCV (Banco Central De Venezuela), esta mayor volatilidad que
ha tomado el tipo de cambio desde mediados del mes de octubre, ya acumula
57% de incremento desde dicho mes, lo que corresponde a una menor
disponibilidad de ddlares de intervencion por parte del BCV y al mencionado
incremento de la Liquidez Monetaria, es decir, una mayor cantidad de bolivares
persiguiendo un menor crecimiento de disponibilidad de ddlares, en otras
palabras, un crecimiento de la demanda de divisas mayor a la oferta,
encareciendo el precio de la misma. Ce

TIPO DE CAMBIO OFICIAL VS PARALELO (Bs. / usd)
(VARIACION INTERMENSUAL)
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“Banco Plaza, Banco
Universal, continua
enfocado en su mision de
proporcionar soluciones

financieras confiables

e innovadoras, respaldadas
por un solido manejo de
riesgos y una atencion
excepcional al cliente”

En cartera de créditos bruta Banco Plaza
posee una cuota de mercado de 181%
ubicando a la institucion en el puesto siete
(7) del ranking conformado por bancos
privado.

En captaciones del publico total, la cuota de
mercado de 147% en dicha variable,
ubicando a la institucion en la posicion
ocho (8) del ranking privado.

En cuanto a los depodsitos en cuentas de
libre convertibilidad el share de mercado es
de 2,71%, ubicando a la institucion en la
posicion ocho (8) de la banca privada.

En términos de intermediacion financiera
(simple), el indice experimentado es de
52.41% colocando a Banco Plaza en el

séptimo (7) lugar del ranking privado y total.

Banco Plaza, Banco Universal, es
reconocido con la mejor calificacion de
Riesgo "A" de la prestigiosa firma
calificadora "Global Rating" por sexto ano

consecutivo.
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Banco Plaza, Banco Universal, ha sido
reconocido con la mejor calificacion de
Riesgo "A" por parte de la distinguida firma
"Global logro
representa el sexto aNo consecutivo en el

calificadora Rating" Este

que Banco Plaza ha obtenido esta

destacada distincion.

La calificacion de Riesgo "A" es otorgada a
las instituciones financieras mas
destacadas a nivel

demostrado un soélido crecimiento en sus

nacional, que han

negocios, un excelente desempeno en la
gestion financiera y un manejo integral de
riesgos. Banco Plaza ha cumplido con éxito
el Plan Estratégico de Negocio de la
organizacion, basado en un proceso de
transformacion digital que ha permitido
establecerse como referente en el sistema
financiero nacional, ofreciendo productos y
servicios innovadores enfocados en la
satisfaccion y buen servicio al cliente.

El  informe destaca el significativo
crecimiento obtenido en la gestion de
negocios en los Ultimos anos, asi como los
avances logrados en el proceso de
transformacion digital y el mayor uso de
canales electronicos. La organizacion ha
centrado su estrategia en la focalizacion en
el cliente, siendo este un pilar fundamental.
Esta calificacion refuerza el compromiso de
la organizacion con sus clientes y todos sus
relacionados, en especial con sus
empleados, quienes dia a dia brindan lo
mejor de si para contribuir a la construccion

de un mejor pais.

Banco Plaza, Banco Universal, continda
enfocado en su mision de proporcionar

soluciones  financieras confiables e

innovadoras, respaldadas por un soélido

manejo de riesgos y una atencion

excepcional al cliente. 41
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