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Al cierre del mes de febrero la expectativa
global de los agentes econdmicos sigue
siendo la de una desaceleracion
econdmica debido a que todo indica que la
FED (Reserva Federal) continuara
implementando una politica monetaria
contractiva hasta alcanzar su objetivo de
inflacion del 2% interanual. Si bien las
recientes declaraciones de Jerome Powel
(Presidente de la FED) indicaban que el
proximo incremento de tasas seria mayor
al esperado, dado que los datos de
desempleo siguen siendo solidos, el
desplome de 4 bancos en EEUU como
contagio de la caida del Silicon Valley Bank
por falta de liquidez, hace que la FED se
replantee el proximo incremento de tasas.
Al incrementar las tasas, se encarece el
dinero, esto deberia disminuir la inversion
(es mas caro financiarse) le sigue una
caida de la expansion vy actividad
econdmica, lo que implica un ajuste en el
gasto de personal, incrementando el
desempleo, lo cual disminuye la demanda
agregada y se ralentizan los precios en la
economia (curva de Phillips).

En tal sentido, hasta que diversos
indicadores y datos de la actividad
econémica en EEUU no disminuyan
(incluyendo el empleo) la FED no va a dejar
de incrementar el precio del dinero en el
tiempo (las tasas de interés). Pero todo
dependera de como reaccione el sistema
financiero al cierre de distintos bancos
afectados. Actualmente las tasas se ubican
entre 4,5%y 4,75% (las mas altas desde el
ano 2007).

En el caso del Banco Central Europeo,
también se espera un incremento en los
tipos de interés para la semana del 13 de
marzo. En el caso europeo, la politica
contractiva ha sido menos agresiva que la
de la FED debido al riesgo de deuda
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soberana que poseen la mayoria de los paises miembros.
En consecuencia a este contexto el mercado de renta
variable sigue experimentando retrocesos debido a la
esperada recesion econdmica y los efectos que generan

los aumentos de los tipos de interés.@
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Mercado Petrolero

Luego que el mercado petrolero pasara
seis meses en caida libre, en los primeros
dos (2) meses del ano el precio ha venido
recuperando terreno debido a las
expectativas de incremento de la demanda
en el corto plazo (reapertura de los puertos
de China) y de una menor agresividad
esperada en cuanto al incremento de tasas
de interés por parte de la FED.

Petroleo, precio spot por barrll al clerre de mes
(expresados en USD)
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Fuente: Yahoo finance-OPEC/elaboracion propia

Sin embargo, esta Ultima proyeccion podria
cambiar debido a las declaraciones
realizadas por la FED.

Como los precios del crudo se cotizan en
délares, la relacion entre ambas variables
es inversa, mientras el doélar sea mas
costoso, el barril también lo es, se
demanda menos petroleo y su precio
tiende a la baja, contrarrestando el “efecto
China”.

El precio spot del WTI cerrd febrero en
76,83 doblares el barril con un crecimiento
de 0,5% en el ano, por su parte, el crudo
del mar de Brent se incrementa en 2,1%,
concluyendo con un precio de 82,61
dolares por barril, mientras que el Merey
venezolano subid un 6,1% para concluir el
mes en 61,74 dolares el barril.
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En el caso del crudo venezolano, el informe de la OPEP de
febrero (con base a fuentes primarias) también refleja que
la producciéon de crudo venezolano subid levemente
intermensual, pasando de 669 mil barriles diarios
producidos en diciembre a 732 mil barriles diarios para el
mes de enero (Ultimo informe disponible) sumado a la
revision realizada a los contratos de exportacion, donde
ahora PDVSA exige los pagos por adelantado esto ha
incrementado en el corto plazo los ingresos petroleros del
Estado.®
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ercado Nacional

En el mercado Nacional, el mes fue de
menor consumo privado, causado por el
ajuste de la demanda ante el incremento
de precios experimentado en los Ultimos
meses, de acuerdo al observatorio
venezolano de finanzas, la inflacion
intermensual en febrero fue de 20,2%,
alcanzando una variacion interanual de
537%y un acumulado en el ano de 67%.

A su vez, la recaudacion de impuestos
realizada por el SENIAT en febrero alcanzé
el equivalente en délares a 429.179.598,
un incremento interanual del 26%.Q

Resumen, principales variables
macroeconomicas:

Variaksle Macroscondmica

Liguidis Morstaria (M7) MM B: TLES6 R 0%
Raservan bl Bs} Lmel 133 1%

Reservas Excedentarias / M3 1, 5,9%|
Tigsy de cambsio oficial {olrwares por délar) 1. 20,363 1%,
Délar panalsio in e priseipales marcadores) 23,00 #70 by
taza de interes promedio, merado o 19,9% 1 4DF bl
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Fuente: BCV/AN/Elaboracion propia.
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Mercado de Dinero

La Liguidez Monetaria (M2) Al cierre del mes de febrero ha
experimentado un incremento intermensual de 19,53% para
completar un segundo mes consecutivo con alza importante
en la oferta monetaria.

Variacién intermensual de base monetaria, inflacién y
M2
(expresado en porcentajes)
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Fuente: BCV/OVF/elaboracion propia.

Al detallar la base monetaria, esta creci6 un 14,8%
intermensual en el mes de enero, causando el importante
incremento de precios de bienes y servicios de enero y
febrero (37% y 20,2% respectivamente de acuerdo al OVF)
sin embargo, para el mes de febrero, la Base Monetaria (es
decir, el dinero base emitido por el BCV) termina
retrocediendo -7,4% en gracias al incremento de las
intervenciones cambiarias, las cuales afectan al mercado
cambiario debido a que todos los délares inyectados a la
banca deben ser pagados al BCV con su contravalor en
bolivares por lo que este mecanismo, en la practica, termina
funcionando como un instrumento de politica monetaria
contractiva (donde el BCV absorbe liquidez en bolivares al
tiempo que inyecta dolares).

En tal sentido, ante este retroceso de la BM y dado que en el
mes de marzo se incrementan los ingresos del Estado via
impuestos (ISLR) el financiamiento de este, deberia ser
cubierto en gran parte sin emision de bolivares, factor que
ralentizara el indice de inflacion para el cierre del primer
trimestre. €




ercado Cambiario

Al término del mes de febrero, el tipo de cambio
experimentd mayor estabilidad respecto al
desplazamiento ocurrido en enero, el precio del
dolar de acuerdo al promedio ponderado
publicado por el BCV (Banco Central De
Venezuela) cerré en 24,37 bolivares por dolar,
esto representa una depreciacion del 10,90%
en el mes estudiado (27,14% en enero).

Cotizacién del délar oficial ws délar paralelo, ID1 en of eje izquierdo.
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Luego de la volatilidad de los Ultimos meses,
causada por la presion monetaria (gran
cantidad de bolivares buscando délares
escasos al corto plazo) el BCV intensificd los
montos y cantidades de intervencién en el
mercado cambiario para subir la oferta de
divisas y estabilizar el tipo de cambio de cara al
mes de marzo. Aunado a lo anterior, la pérdida
de poder de compra de los venezolanos
experimentada en los Ultimos meses ha
mermado la capacidad de demanda de divisas,
la cual caera aiin mas en las primeras semanas
de marzo por los agentes que venden
posiciones en délares para poder realizar el
pago de impuestos, quitando asi presion al
mercado.

Cabe destacar que el retroceso de la cotizacion
ha sido muy timido a pesar de los factores ya
mencionados y que el incremento de las
intervenciones cambiarias del BCV en febrero
se vio reflejado en las reservas internacionales,
retrocediendo 463 millones de délares en lo
que va de ano. En sintesis, si bien la cotizacion
del Bolivar respecto al délar se mantendra
relativamente estable en marzo, es dificil
sostener esta politica en el mediano y largo
plazo, por lo que se espera un nuevo
desplazamiento para el inicio del segundo
trimestre del 2023.%
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Mercado Interbancario

Luego que la banca gozara de varias semanas de liquidez,
debido a la inyeccion de bolivares ocurrida en los Ultimos
meses, elemento que se ha visto reflejado en las tasas
promedio negociadas entre enero y febrero (8,5% y 19,90%
respectivamente).
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Entre las Gltimas semanas de febrero y para el mes de marzo,
se espera que esta tendencia se revierta, al proyectarse una
menor liquidez en el sistema, lo que limita a la banca a poder
financiar al sector comercial y productivo del pais para que
estos generen una mayor oferta de bienes o servicios y sus
consecuentes beneficios en cuanto a la estabilidad de precios
se refiere.

Es posible que se presente una mayor dificultad en el sistema
bancario para cubrir el requerimiento de encaje legal, causando
una mayor actividad en el mercado interbancario y un
incremento de tasas. Hay que recordar que actualmente el
encaje legal funciona de la sigtiente manera, el 73% del
promedio semanal de los fondos que un banco resguarde debe
congelarlos en BCV en dos semanas, es decir, el monto de
encaje a cumplir durante una semana, es el 73% del promedio
semanal de las captaciones del pulblico mantenidas 15 dias
atras.

Para la semana del 24 de febrero, el sistema cerrd con Bs.
10.506 MM de saldo en cuentas corrientes y un requerimiento
de encaje de Bs. 8.921 MM generando un excedente de Bs.
1.585MM. Ya para la semana del 3 de marzo cambia la
disponibilidad de la banca, cerrando con un saldo en cuenta
corriente de Bs. 11.791 MM, un requerimiento de encaje de Bs.
13.711 MM y un déficit de reservas de (1.919.858.048).
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Banco Plaza en nimeros

En cartera de créditos neta Banco Plaza
posee una cuota de mercado de 3,24%
(3,06 mes anterior) ubicando a la
institucion en el puesto seis (6) del ranking
conformado por bancos privado.

En captaciones del publico total, la cuota
de mercado de 1,49 (1,30% mes anterior)
en dicha variable, ubicando a la institucion
en la posicion ocho (8) del ranking privado
y once (11) del sistema total.

En cuanto a los depédsitos en cuentas de
libre convertibilidad el share de mercado es
de 2,34% (1,57% mes anterior), ubicando a
la institucion en la posicion ocho (8) de la
banca privada.

En términos de intermediacion financiera
(simple), el indice experimentado en el
mes de enero concluyd en 64,09%
(64,28% diciembre) colocando a Banco
Plaza en el lugar dos (2) del ranking privado
y total.

En cuanto a la rentabilidad sobre los
activos ROA, Banco Plaza termina el mes
en estudio en la sexta (6) ubicacion en el
ranking privado del sistema con un indice
de 29,95%. En cuanto a ROE (Rentabilidad
Sobre Patrimonio) el indice de 95,48%
permite a la institucion, colocarse en el
puesto siete (7) en cuanto al ranking de
bancos privados del sistema.

Como muestra del trabajo de
transformacioén digital que llevado a cabo
en aras de cumplir con las nuevas
necesidades de la poblacion y evolucionar
el sistema financiero Nacional, Banco Plaza
Banco Universal, recibié el premio como
mejor uso de la aplicacion de Boton de
pago en la que destaca la modalidad de
vuelto digital, otorgado por la camara de
comercio electronico (Cavecom-e).
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El vuelto digital ha sido una de las aplicaciones mas
exitosas entre los lanzamientos de aplicaciones
tecnolégicas de la banca venezolana en el ano 2021; de
hecho, ha sido implementada por los principales
comercios a escala Nacional, gracias a la facilidad
transaccional que ofrece a los clientes.

Banco Plaza se encuentra en el puesto 56 del TOP 100
companias (medido por la Camara Venezolana Americana
Venamcham). s

Agencia C.C.C.T.

Seguimos en le plan de mejoras
y actualizacién de nuestras
agencias a nivel nacional.

Banco Plaza, C.A. Banco Universal, no se hace responsable bajo ningtin concepto por pérdidas
sufridas por los lectores producto de erréneas inversiones. La presente revista es a titulo
ilustrativo.
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