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El panorama global sigue inmerso en como
lidiar con el fendmeno inflacionario,
consecuencia de las politicas expansivas
implementadas por la mayoria de los
bancos centrales, con el propdsito de
incentivar el consumo durante las etapas
mas algidas de la pandemia.

Cada una de las economias tienen su
contexto, particularidades y esquemas que
hacen que cada hacedor de politica
econdmica asuma el fenémeno desde una
perspectiva distinta, no nos detendremos
en cada una de ellas, sin embargo, si cabe
destacar la gran dicotomia entre dos de los
bancos centrales mas importantes para la
economia global, la reserva federal (FED) y
el Banco Central Europeo (BCE).

La inflacion en EEUU se encuentra en
8,5%, la mas alta desde diciembre de
1981, mientras que en la zona Euro
alcanzd 7,5% en el mes de abril, si bien en
un principio muchos argumentaban sobre
la naturaleza pasajera de esta, hoy existe
el temor que el fenébmeno perdure en el
tiempo.

Por su parte, la FED ya ha empezado a
actuar con la subida de tasas de interés, la
altima, 0,5% para llegar al 1%, el mayor
incremento de tasas en dos décadas,
tratando de regresar al objetivo inflacion
del 2%.

Las declaraciones de la FED dejan caer
que no solo estan actuando con mayor
velocidad sino de forma mas agresiva que
el BCE. Lo anterior, ha traido contracciones
importantes en el mercado de valores (de
EEUU), debido a la expectativa de los
inversionistas por la reduccion del balance,
la tendencia en el 2022 de las acciones y
principales indices, continla a la baja.
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En contraste, el BCE sigue con tasas en cero (O) y no
piensa subirlas en el corto plazo, justamente por miedo a
generar una estanflacion en los 19 miembros de la zona
Euro. Asi que siguen con la politica de ampliar el balance,
aunque para el tercer trimestre deberian concluir las
compras netas de activos, pero no existe una ruta clara en
las declaraciones oficiales, donde indican que la subida de
tasas de interés solo se dara en algin momento luego de
finalizar las compras netas de activos. @
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Mercado Petrolero

Al cierre del mes de abril, los precios en el
mercado petrolero experimentaron un
retroceso, el precio spot del WTI cerré en
101,78 dolares el barril con un crecimiento
de -6%, el crudo del mar de Brent hace lo
propio en el mismo periodo pero en -11%,
concluyendo con un precio de 104,58
délares por barril.

Petrdleo, precio spot por barril al cierre de mes
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Fuente: Yahoo finance-OPEC/elaboracion propia

Esta caida de abril, luego de tres (3) meses
consecutivos en alza, responde en gran
parte a las expectativas de disminucion en
el crecimiento econémico global (de 3,9% a
3,5%), la posible estanflacion en EEUU y el
cierre de los puertos en China por el nuevo
brote que implicaron una menor demanda
en el mes, a su vez, en abril hubo una
mayor oferta de crudo, incluyendo el WTI
entre otros crudos dulces desde el oeste
de Africa y crecieron las expectativas de
incremento de oferta por el anuncio de la
administracion de EEUU de liberar un
millon de barriles por 6 meses desde mayo.
Estas estimaciones de largo plazo tuvieron
un efecto de mayor peso en el precio que
las preocupaciones de oferta al corto plazo
por el conflicto armado entre Rusia y
Ucrania.
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En el caso del crudo venezolano, el precio spot paso de
88,12 délares en marzo a 83,4 dolares dolares por barril
en el mes de abril (Gltimo informe disponible de la OPEP)
decreciendo un 5,4% intermensual, el informe de la OPEP
(con base a fuentes secundarias) también refleja que la
produccion de crudo venezolano incrementé de 693 mil
barriles diarios producidos en marzo a 707 mil barriles
diarios para el mes de abril, lo que supone, aunado al rally
de precios altos, mayores ingresos fiscales para el Estado.
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para movilizar fondos de origen y destino
desconocido, por parte de personas
diferentes al titular.

En la mayoria de los casos evaluados,
dichos fondos provienen de delitos vinculados
a la Legitimacion de Capitales, Financiamiento
al Terrorismo, Financiamiento a la Proliferacion

de Armas de Destruccion Masiva;
tales como estafa, usurpaciéon de identidad,
secuestro, entre otros.
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Mercado Nacional

Respecto a la variacion de los precios de
bienes y servicios, el Banco Central de
Venezuela (BCV) publicé las cifras
correspondientes al mes de abril en el que
calcularon un indice de inflacion de 4,4%,
es decir, una aceleracion de los precios en
el mercado de bienes y servicios mayor que
la del mes anterior, completando el octavo
mes consecutivo con una variacion de
precios de un (1) digito. La variacion de
precios acumulada en el 2022 es de
16,31% y en términos interanuales
22,26%. Esto responde en parte a la mayor
actividad comercial que se produjo en abril
aunado a un incremento de las
transacciones en bolivares (respecto a las
transacciones en doélares) dado los
incentivos generados en el corto plazo por
la entrada en vigencia del IGTF (impuesto a
grandes transacciones financieras) a las
operaciones en monedas distintas al
Bolivar realizadas por los sujetos pasivos
especiales, lo cual pudo afectar la
formacion de precios en bienes y servicios
durante el mes.

Si bien en las mas recientes estimaciones
del FMI, donde indican los paises que
proyectan, tengan mayor inflacion en el
2022, (Venezuela con 500%) nuestras
estimaciones siguen mas cercanas al
300%, de mantenerse precios altos de
petréleo y una produccion promedio anual
en torno a los 800 mil barriles diarios,
generando asi mayor caja al fisco y
mejorando el déficit fiscal.

El FMI en su informe, expone que la tasa
global de inflacion para este ano podria
promediar un 7,4% interanual. (8,5% para
las economias emergentes y no
desarrolladas y 5,7% para los paises
desarrollados). Zimbabue (86,7%), Turquia
(60,5%), Yemen (59,7%) y Argentina
(51,7%). ©
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Resumen, principales variables
macroeconomicas:

Variable Macroeconémica

Liquidez Monetaria (M2] - Bs,

5.602.155.621

7.826.731.100

inflacidn

1,4%|

4,4%

2.254.292 368

Requerimiento de encaje (sistema)

Saldos en cta comiente B.U

2.260.089.704

3.335.815.650 A8
3.647.337.326 61%

Tipa de cambio oficial por dotar]

4,38

4,49 %

Ddlar paralele {promedio de principales marcadares)

4,53

4,76 5%

tasa de interes promedio, mercado interbancaria

73,66

16,53

Reservas internacianales

5733

5,565 3,0%)|

Fuente: BCV/AN/Elaboracion propia.
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Mercado de Dinero

La liquidez monetaria (M2) subié 39% en el
mes de abril, incrementando la velocidad de
crecimiento respecto a meses anteriores,
dado el incremento del gasto publico, via
subida de sueldos, salarios y pensiones,
aunado al crecimiento de la demanda de
bolivares en el corto plazo por el efecto
incentivo del IGTF, a pesar de los Bolivares
que se recolectan via BCV por las
intervenciones cambiarias que el ente sigue
realizando todas las semanas y funcionan
como politica monetaria contractiva también
(al extraer bolivares a cambio de délares
vendidos a la banca).
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Fuente: BCV/OVF/elaboracion propia.

El efecto de expansion por las erogaciones
publicas es mayor que las absorciones que
puedan generarse por las intervenciones
cambiarias, aparte tomando en cuenta la
poca variacion experimentada en el mes de
marzo (mes de pago de impuestos) fue lo que
produjo un mayor crecimiento relativo en el
mes estudiado. Evidencia de lo anterior, es el
crecimiento del 42% mensual en la base
monetaria .

En el mes de mayo continlia esta tendencia,
a pesar que la primera semana fue de
contraccion de la liquidez (-1,33%
inter-semanal) para la segunda semana de
mayo esta crecid por el pago de los sueldos y
salarios de la quincena.

Como parte de la estrategia del BCV para
mantener controlado el tipo de cambio, el
mes anterior comenzd a emitir instrumentos
de coberturas, haciendo uso de las
operaciones de mercado abiertas (OMAS)
mediante las cuales, en este caso
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(contractivo) el BCV ha ofrecido papeles o titulos indexados al
IDI, a cambio de bolivares, ofreciendo un rendimiento del 1%
a instituciones bancarias y 3% anual a personas juridicas
privadas, con colocaciones hasta de 57 dias.

Hasta la fecha, este instrumento ha sido poco efectivo, por lo
que se ha anunciado recientemente la exoneracion del pago
de impuestos sobre ganancias que se deriven de estos
instrumentos de cobertura para tratar de motivas la
adquisicion de los mismos.

En tal sentido, el BCV estd tratando de contrarrestar el
crecimiento de M2 para el segundo trimestre, producto del
incremento de sueldos y salarios minimos, con estas
politicas monetarias contractivas, un segundo trimestre que
se espera sea de mayor actividad comercial, mayor consumo
y dinamismo en la economia venezolana. €
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ercado Cambiario

Al término del mes de abiril, el tipo de cambio se
desplazé 2,5% en la tasa oficial y 5,1% en el
mercado paralelo. Luego del mes de marzo,
donde la tendencia es a soltar parte de las
posiciones largas en divisas para obtener
bolivares y pagar impuestos, en abril, dado el
aumento de la presion monetaria, se
incrementd la demanda de divisas de forma
mas que proporcional al volumen de oferta
impulsado por las intervenciones cambiarias
realizadas por el BCV. Durante el mes de mayo
siguen la tendencia al alza en el mercado
cambiario, al 19 de mayo la depreciacion del
tipo de cambio oficial ha sido de 7,69% y el
paralelo 10,92%. Incrementandose en el
proceso la brecha entre ambos marcadores, lo
cual puede tener un efecto negativo en la
formacion de precios en la actividad comercial.
La tasa oficial se encuentra en 4,8952
Bolivares por délar mientras que la alternativa
en 5,24 Bs/usd.
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Esta brecha en parte responde a que el
desplazamiento oficial se ve frenado por las
constantes intervenciones del BCV (inyectando
divisas todos lunes a la banca para que sean
vendidas en la mesas de cambio) y el ajuste
que han realizado las personas debido al IGTF.
Estos elementos impulsan un desplazamiento
mas rapido en el délar paralelo que en la tasa
oficial. e
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Mercado Interbancario

Durante el mes de abril, vimos un mercado interbancario mas
holgado que meses anteriores, con una tasa promedio por
debajo del mes de marzo, debido al incremento de la liquidez en
el sistema financiero, lo que supuso un costo de oportunidad
menor, tasa promedio de 16,5% (73,66% mes anterior).
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El monto promedio negociado en el periodo estudiado fue de Bs
178,36 millones de Bolivares, mayor que el mes pasado. Las
reservas bancarias excedentarias se ubicaron en positivo por
séptima semana consecutiva (Bs 99 MM) al 13 de mayo, sin
embargo este nivel de reservas es mucho menor (-68%) al
experimentado en el cierre del mes de abril.

Lo anterior se debe a que en la primera semana de mayo hubo
un retroceso en la liquidez monetaria y en contraste, las
primeras dos semanas de mayo fueron de incremento en los
requerimientos de encaje legal, causan y desfase entre lo
requerido y lo ingresado. Esto generé que en la segunda
semana de mayo volvieran a incrementarse las tasas promedio
negociadas por encima del 100%.
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Banco Plaza en nimeros

Actualmente Banco Plaza tiene una cuota El vuelto digital ha sido una de las aplicaciones mas
de mercado de 0,97% en captaciones del exitosas entre los lanzamientos de aplicaciones
pablico privadas (sin depdsitos oficiales) tecnolégicas de la banca venezolana en el afio 2021; de
ubicando a la institucion en la posicion diez  hecho, ha sido implementada por los principales
(10) del ranking privado. comercios a escala Nacional, gracias a la facilidad
transaccional que ofrece a los clientes.

Evolucién captaciones del publico,

pex e dereche Banco Plaza se encuentra en el puesto 25 del TOP 100
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En depodsitos de libre convertibilidad, iE.n Banco P|§28
Banco Plaza se ubica en el puesto ocho (8) Seguimos creciendo!
del ranking total del sistema, con una cuota s,

de mercado (Share) de 2%.

En términos de la cartera de créditos bruta,
el share es de 2,59%, ubicando a Banco
Plaza en el puesto seis (6) del ranking
conformado por bancos privado.

En el estado de resultados, Banco Plaza
inicia el ano ubicado en el top siete (7) de

los bancos privados con mayor margen Inauguramos 'a_‘bage"CiadBe|'arVi5tav
acumulado en el afio, con un resultado en Maracaibo, estado Zulia
neto que coloca a la institucion en el top Lo que permitira fortalecer la presencia del Banco
cinco (5) del ranking y top tres (3) en en la zona y en especial promover el desarrollo

. . i =7 K | social y econémico de la regién. Con esta agencia,
términos de intermediacion financiera. la institucion alcanza un total de 40 centros

de negocio a nivel nacional.

Otros indicadores 'mportantes a destacar La inauguracién estuvo a cargo del Dr. Erick Boscan
son: Presidente de la Junta Directiva,

el Sr. Juan Méndez Presidente Ejecutivo

o . o .
Rendimiento del crédito de 29%, ubicando ¥ miembros de a junta Directiva.

a la institucion en el puesto diez (10) del
ranking privado. Solvencia de 22,76% (top
8 privado).
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Por dltimo, en cuanto al ROA (rentabilidad — | —

sobre los activos) este indice cierra el mes
en estudio con 1,74%, ubicando a la

inStitUCion dentro de IOS primeros seis (7) Banco Plaza, C.A. Banco Universal, no se hace responsable bajo ningln concepto por

banCOS privadOS de| pa |’S pérdidas sufridas por los lectores producto de erréneas inversiones. La presente revista es
) a titulo ilustrativo.
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