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Al cierre del mes de septiembre la
expectativa global de los agentes
econémicos es la de una inminente
recension econdémica debido a que todo
indica que la FED (Reserva Federal)
continuara implementando una agresiva
politica monetaria contractiva hasta
alcanzar sus objetivos de inflacion del 2%
interanual (actualmente se encuentra por
encima del 8%). Durante el mes en estudio,
la FED procedi6 a realizar otro incremento
de tasas de interés en 0,75 puntos base
(quinta subida en 6 meses) para que estas
alcancen un rango entre 3% y 3,25% (el
rango mas alto en los Ultimos 14 anos) y se
esperan otras subidas en el dltimo
trimestre del ano.

En el caso de Europa la politica monetaria
ha sido menos agresiva por las
probabilidades de riesgo que existen de
deuda soberana en muchos paises
miembros, sin embargo el banco central
europeo ha empezado a incrementar tasas
y han declarado ir haciendo uso progresivo
de las otras herramientas disponibles de
politica monetaria.

En consecuencia a este contexto el
mercado de renta variable sigue
experimentando fuertes retrocesos debido
a la esperada recesion econémica y los
efectos que generan los aumentos de los
tipos de interés en la inversion, el empleo y
el consumo.

El indice mas representativo de la
economia de EEUU (S&P500) ha caido
hasta un 20% en lo que va de ano, la bolsa
se encuentra en minimos anuales (al
momento de escribir este analisis) los
sectores que mayor contraccion han
experimentado han sido el tecnolégico,
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transporte, consumo discrecional dado el descuento a la
baja por los flujos esperados en el futuro.

El Euro se sigue cotizando por debajo del valor del dolar de
EEUU debido al ya mencionado incremento de tasas de la
FED mucho mas agresivo que el Banco Central Europeo
(por las razones ya expuestas) aunado a la crisis
energética y los cuellos de botella en distribucion que se
han desencadenado en Europa derivados de los conflictos
geopoliticos actuales. ®
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Mercado Petrolero

Al cierre del mes de septiembre, los precios
en el mercado petrolero siguen con su
tendencia a la baja, consecuencia de una
esperada menor demanda ante una
recesion econdémica y a la fortaleza del
délar, como los precios del crudo se cotizan
en dolares, la relacion entre ambas
variables es inversa, mientras el dolar sea
mas costoso, el barril también lo es, se
demanda menos petroleo y su precio
tiende a la baja.

Petroleo, precio spot por barril al cierre de mes

(expresados en USD)
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Fuente: Yahoo finance-OPEC/elaboracion propia

Luego de alcanzar y rebasar la barrera de
los 122 usd/b en los principales
marcadores de referencia, el mercado
comenzd a retroceder desde el mes de
junio por las variables ya mencionadas, el
precio spot del WTI cerré septiembre en
84,26 dolares el barrii con un
decrecimiento de 19,4% mensual, por su
parte, el crudo del mar de Brent retrocede
4,5%, concluyendo con un precio de 89,79
délares por barril, mientras que el Merey
venezolano cay0 un 5,9% para concluir el
mes en 88,03 délares el barril.

Actualmente, el mercado petrolero esta a
la espera de la proxima reuniéon que tendra
la OPEP el 5 de octubre, donde podrian
tomar la decision de reducir la cuota de
produccion de la organizacion en mas de
un millén de barriles diarios para tratar de
equilibrar el mercado y detener el retroceso
de los precios.
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En el caso del crudo venezolano, el informe de la OPEP de
septiembre (con base a fuentes secundarias) también
refleja que la produccion de crudo venezolano subid
levemente intermensual, pasando de 672 mil barriles
diarios producidos en abril a 678 mil barriles diarios para
el mes de agosto (ultimo informe disponible) lo que,
sumado a la tendencia a la baja del mercado, que PDVSA
sigue percibiendo menores ingresos en lo que va del
segundo semestre del ano con relacion al primero.©
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Mercado Nacional

En el mercado Nacional, el mes fue de
menor consumo privado, causado por el VISITA

ajuste de la demanda ante el incremento L0

de precios experimentado en agosto y ‘nueStr‘a pag”ma Web
septiembre, de acuerdo al observatorio y disfruta de la informacion actualizada
venezolano de finanzas, la inflacion Pago de Némina
intermensual en septiembre fue de 11,5%,
alcanzando una variacion interanual de
157% y un acumulado en el ano de
111,8%.0

Resumen, principales variables
macroeconomicas:

Liguidez Monataria (M) - Bs. 9.581 836974 10.742,133.948 1.62%)

inflacitn 8,2%]
Requerimiento de encaje [sistemal 4052 636.706 5.378.232.117 30%|
Saldas en cta cormiente 8.4 4.335.440. 251 4.506.109.255 %)
Tipe de cambio aficial [Bokivanes sobernos por délar) 796 B18 4,75
Délar parslalo {promadia & principales 818 B30 1,8%)
1asa de interes promedio, mercada interbancaria TEID 41,16
[ 5119 4838 -3,5%|

Fuente: BCV/AN/Elaboracion propia.
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Mercado de Dinero

La liguidez monetaria (M2) a la semana del
23 de septiembre ha experimentado un
incremento intermensual de 7,6% para
completar un segundo mes consecutivo con
alza importante en la oferta monetaria, la
cual desde su pico maximo de crecimiento
interanual de 500% en abril, fue
disminuyendo en los meses posteriores
hasta alcanzar un 316% de variacion
interanual en julio.

El segundo semestre del ano comenz6 con
un alza importante de 11,3% mensual en la
liquidez monetaria, producto de la erogacion
realizada por el estado para el pago de bonos
y deudas pendientes con los educadores,
cerrando el mes con una fluctuacion
interanual del 321% seguido de 316% al 23
de septiembre.

Variacion i ia, inflacion y

M2
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Fuente: BCV/OVF/elaboracion propia.

Ante la decision de un incremento del gasto
en un momento en el que los ingresos
petroleros vienen mermando debido a la baja
de los precios en ese mercado y, en términos
interanuales, los ingresos tributarios tienen
una tendencia a la baja en su crecimiento
nominal, el estado terminé generando una
expansion en la base monetaria del 18%
entre los meses de agosto y setiembre,
presionando asi el precio de los bienes y
servicios al alza.

Se espera que en el ultimo trimestre del ano,
los hacedores de politica econdmica
flexibilicen un poco la disciplina fiscal que
presentaron a principios de ano, cuyo
resultado fue una menor emision de base
monetaria y por lo tanto, una disminucién
progresiva en la inflacion anualizada.
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Caso contrario sucedera al cierre del ano debido a factores
estacionales, es el momento donde se genera mayor gasto
publico por el pago de aguinaldos y bonos, aunado al mayor
consumo debido al pago de utilidades por parte de las
empresas privadas. Para tratar de contrarrestar el efecto
inflacionario que esto pueda tener, el gobierno informé que el
pago de aguinaldos lo realizara de forma fraccionada (en 4
partes) anteponiendo el deseo de controlar estas variables
por encima de la capacidad de consumo y dinamismo que se
pueda generar en el mencionado periodo. €
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arcado Cambiario

Al término del mes de septiembre, el tipo de
cambio experimentd mayor estabilidad
respecto al desplazamiento ocurrido en el
mes de agosto, el precio del doélar de
acuerdo al promedio ponderado publicado
por el BCV (Banco Central De Venezuela)
cerr6 en 8,18 bolivares por dolar, esto
representa una depreciacion del 4,2% en el
mes estudiado (35,8% en agosto).

Luego de la volatilidad del mes de agosto,
causada por la presion monetaria (gran
cantidad de bolivares buscando délares
escasos al corto plazo) el BCV intensificd
los montos y cantidades de intervencion en
el mercado cambiario para subir la oferta
de divisas y estabilizar el tipo de cambio
entre el cierre de agosto y septiembre, a su
vez todos los dolares inyectados a la banca
deben ser pagados al BCV con su
contravalor en bolivares por lo que este
mecanismo, en la practica, termina
funcionando como un instrumento de
politica monetaria contractiva (donde el
BCV absorbe liquidez en bolivares al tiempo
que inyecta doélares).

Cotizacion del dotar aficial vs detar paralelo, D] en ol afe kxquinrdo.
Iwarkscidn intermensual)

var BOV = = var paralelo o -

2 per. madia miull {var paraleio)

Para el Gltimo trimestre del ano, se espera
que el tipo de cambio se siga desplazando,
debido al incremento en el gasto publico,
consumo y demanda de divisas por parte
de los distintos sectores de la economia, en
contraste con el nivel de ingresos
petroleros y de reservas internacionales
que le da al estado una capacidad mas
modesta para intervenir en el mercado
cambiario que la que poseian a principios
de ano. (En lo que va del ano 2022, las
reservas internacionales han caido en
15,5%).%=
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Luego que la banca gozara de varias semanas de liquidez,
debido a la inyeccion de bolivares ocurrida en agosto, la
cual produjo que el sistema estuviese con reservas
excedentarias entre las semanas del 19 de agosto al 9 de
septiembre, en las semanas posteriores el BCV absorbid
liquidez del sistema via intervenciones cambiarias y esto
coindice con el consecuente aumento del encaje legal,
producto del nivel de captaciones del piblico marcadas en
las semanas ya mencionadas. Hay que recordar que
actualmente el encaje legal funciona de la siguiente
manera, el 73% del promedio semanal de los fondos que
un banco resguarde debe congelarlos en BCV en dos
semanas, es decir, el monto de encaje a cumplir durante
una semana, es el 73% del promedio semanal de las
captaciones del publico mantenidas 15 dias atras.

Promedio mes, monto negociado (en Bs) y
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En tal sentido, las semanas entre el 16 de septiembre y el
30 de septiembre, el sistema ha estado en déficit de
encaje (depositos en cuenta por debajo del volumen a
encajar) con una restriccion de liquidez importante, lo que
limita al sistema bancario a poder financiar al sector
comercial y productivo del pais para que estos generen
una mayor oferta de bienes o servicios y sus consecuentes
beneficios en cuanto a la estabilidad de precios se refiere.
Para la semana del 30 de septiembre, el sistema cerré con
Bs. 4.606 MM de saldo en cuentas corrientes y un
requerimiento de encaje de Bs. 5.278 MM generando un
déficit de Bs. -672 MM. En el mercado interbancario de
septiembre, se negociaron en promedio Bs 149,84 MM,
66% mas que el mes anterior, con una tasa promedio del
41% (78% agosto). &
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Banco Plaza en nimeros

Actualmente Banco Plaza tiene una cuota
de mercado de 1,04% en captaciones del
publico privadas (sin depositos oficiales)
ubicando a la institucion dentro de los
primeros nueve (9) bancos privados del
pais.

En depositos de libre convertibilidad,
Banco Plaza se ubica en el puesto nueve
(9) del ranking total del sistema, con una
cuota de mercado (Share) de 1,72%.
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En términos de la cartera de créditos bruta,
el share es de 2,62%, ubicando a Banco
Plaza en los primeros ocho (8) bancos
privados del sistema.

Otros indicadores importantes a destacar
son:

Rendimiento del crédito de 19,67%,
ubicando a la institucion en el puesto once
(11) del ranking privado. Solvencia de
33,12% (top 8 privado).

En cuanto al indice de intermediacion
financiera, este concluye el mes en
53,39%, ubicando a la institucion dentro de
los primeros dos (2) bancos privados del
pais.

En términos de morosidad, el indice cerrd
en 0,03% el mes de septiembre, ubicando
a Banco Plaza, dentro de los primero cuatro
(4) bancos privados del pais.
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Como muestra del trabajo de transformacion digital que
llevado a cabo en aras de cumplir con las nuevas
necesidades de la poblacion y evolucionar el sistema
financiero nacional, Banco Plaza Banco Universal, recibi6
el premio como mejor uso de la aplicacion de Boton de
pago en la que destaca la modalidad de vuelto digijtal,
otorgado por la camara de comercio electronico
(Cavecom-e).

El vuelto digital ha sido una de las aplicaciones mas
exitosas entre los lanzamientos de aplicaciones
tecnolégicas de la banca venezolana en el ano 2021; de
hecho, ha sido implementada por los principales
comercios a escala nacional, gracias a la facilidad
transaccional que ofrece a los clientes.

Banco Plaza se encuentra en el puesto 25 del TOP 100
companias (medido por la Camara Venezolana Americana
Venamcham). i
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Banco Plaza, C.A. Banco Universal, no se hace responsable bajo ninglin concepto por
pérdidas sufridas por los lectores producto de erroneas inversiones. La presente revista es
a titulo ilustrativo.
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